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Rafael Morales-Arce.  
Catedrático de 

Economía. Real 
Sociedad Económica 

Matritense.

Se trata de recordar una serie de orientaciones 

jóvenes que se enfrentan por primera vez a 

ante la profusión de oportunidades que se 
ofrecen a los ciudadanos, sensibilizar sobre los 
parámetros e indicadores relevantes antes de 
tomar una decisión que tantas repercusiones, 
positivas o negativas, puede tener en la vida 
de los que la realizan.

No hemos de olvidar lo que nos recordaba 
Suárez (1), que, mediante la inversión, 
se produce un cambio de satisfacción 

frente a una expectativa que se le presenta, 

su soporte. Y que presenta varios sentidos: 
jurídico, como expresión de un derecho de 

por la aplicación de unos recursos a la 
económico, la 
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un matiz relativo a su importe: bruto o neto
consiguientes depreciaciones.

(1) “Decisiones ó Suarez, 
A.S. Ediciones Pirámide. Madrid, 1993

De ahí la importancia de establecer unas premisas antes de 
acometerla: la conveniencia de una , 

-
mente, los recursos que se tienen disponibles -
cias que pueda tener el inversor: deudas, tributos tasas, etc. que 

varias 
aplicaciones, práctica ventajosa en general para el que lo hace hacia 

evolución que 
tendrán sus recursos 

parámetros 
fundamentales antes de iniciar el proceso:

En primer lugar, indicadores a nivel nacional, como la evolución 
de los datos básicos del consumo, del ahorro, de la inversión 

, tipos de interés, balanzas comerciales y de 
pagos, o sea, el comportamiento de magnitudes macroeconómi-
cas fundamentales. A continuación, la evolución de indicadores 

la productividad
economicidad, como relación entre el precio 

rentabilidad, como rela-

invertidos. (2)
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(2) “Finanzas empresariales”. Morales-Arce, R. Ediciones de la Universidad 
Nacional de Educación a Distancia. Madrid, 2010

Si deseamos una consideración más amplia de nuestra futura inver-
sión, analizar la compatibilidad entre el destino de la misma con los 
OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE (ODS) -

en 17 frases, alguna de las cuales, como por ejemplo: preocupación 
por la pobreza hambre salud 
y el bienestar, oferta de una educación de calidad, disposición 
para la distribución de agua limpia
nuestro nivel de solidaridad con la población mundial.

-
ción de las inversiones, bien sea el plazo de recuperación, que mida 
el período necesario para recurar íntegramente el valor inicial de la 
inversión; el valor capital, como valor actualizado en el tiempo de 

y 
la tasa de retorno, que puede deducirse igualando a cero el ante-
rior parámetro, expresada tanto en términos absolutos como en la 
repercusión que trasladan 

inversión sería efectuable cuando el valor capital fuere positivo o 
si la tasa de retorno superare al coste de capital utilizado en aquella.

capital como de la tasa de retorno. Para ello conviene recordar que 
-

sión: , en la que Qt es el valor de la cuasi-renta (ingre-
sos-gastos) en el periodo “t”, la tasa de descuento utilizado. 

g s), 

En el caso de la tasa de retorno (r), la expresión general sería 
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las cuasi-rentas 
correspondiente a cada uno de los años. Y este cálculo podría rea-

-
sión se transformaría en la que sigue: 

Con un sencillo ejemplo podremos realizar los cálculos para un 

aplica una tasa de descuento del 3%, con lo que el valor capital resul-
taría ser de 758 efectuable. Y 

0,1176, equivalente al 11,76%, que nos permitiría superar al 3% de 
tasa de descuento que se ha utilizado.

Pero no solo ello, puesto que debemos preocuparnos por algo 
más que las magnitudes anteriores. Por ejemplo, si vamos a inver-

balance, 
cuenta de resultados, estructura de la cadena de valor, etc. 
Todo ello, además, en busca de su responsabilidad empresarial 
más ética, justa y sostenible. Si practican las reglas de respon-
sabilidad social corporativa RSC, que se considera una de las 

nivel reputacional. 
un trabajo digno de sus 

empleados en pro del crecimiento económico, la innovación, 
la reducción de desigualdades, así como un esquema de pro-
ducción y distribución responsable. Y trascendiendo estas cues-

ejercicios y las expectativas para los próximos.
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considerar informaciones de tipo económico, socio-político, bur-
sátil, de comportamiento de los tipos de interés, de las divisas 
en que se opera, sin olvidar la evolución del Euribor, 

prima de riesgo de los 
países en que se opera en relación a la contabilizada en España.

Extrapolando estos indicadores a los correspondientes al sector en 
-

mientos no controlables, como guerras y pandemias. Detengamo-
nos a pensar lo que está sucediendo ahora con el coronavirus, que 

precio de materias primas, 

• Mercados de productos o servicios, de cualquiera de las acti-

• 

• 

marzo de 2020. El ITBM fue más rentable que el S&P composite 
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repercusiones del “coronavirus”, los datos de esta investigación 

pandemia.

(3) Fernández, Pablo y Apellaniz, Eduardo. “Bolsas en España y USA 
19402020”. Instituto de Estudios Superiores de la Empresa. Universidad de 
Navarra. Madrid, 4.4.2020.

• Consideración merecen las actividades de Fondos de Inversión 
y de Pensiones
edad sino para jóvenes, desde el inicio de su actividad laboral, 

capital-riesgo; los hipotecarios y los de materias primas.

Los Fondos de Inversión, a través de la patronal del sector, 
INVERCO, ofrece datos mensuales de todas sus modalidades, que 

aplicar en ellos.
En el caso de los Fondos de Pensiones, la rentabilidad en el 

período 2014-2019 ha sido recogida en el análisis de Fernández (4), 

Estado a 15 años, del 77%, con un promedio anual de crecimiento 
del 3,88%, con lo que la rentabilidad media del producto se situaba 
en el 43,5%, con un promedio anual del 2,44. Entre las modalidades 
de Fondos de Pensiones del sistema individual se contabilizaban 7,4 

millones de euros”. (4)
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(4) Fernández, Pablo. Instituto de Estudios Superiores de la Empresa. Madrid, 
19.12.2020.

• Los sistemas privados de previsión social ofrecen, igualmente 
productos de gran interés como los Seguros de vida individuales, 
en forma de seguros individuales, planes de previsión asegurado 

vida colectivos como servicio a las empresas, 
e, igualmente planes de pensiones, en sus modalidades de 
empleo, asociados e individuales, en los que las aportaciones 
pueden formalizarse en términos de prestación o aportación 

las Mutualidades de Previsión social, 

Social en España. Todos ellos, como decíamos, más polarizados 
en decisiones empresariales que en inversiones a título individual.

de Inversión Colectiva, que tienen un importante nivel de 
crecimiento en los próximos años, debemos mostrar una especial 
atención al funcionamiento de las entidades que las gestionan, en 

medidas de riesgo que se observan en los activos 
niveles de rentabilidad distribución 
de sus activos, bien fuere efectivo, acciones, obligaciones, bonos, 

composición de la 

regiones internacionales destinan 
habitualmente sus recursos.

productos que están situados en las redes sociales. Entre ellos, distin-
guimos los siguientes:
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• Los depósitos bancarios. Producto de gran importancia por 

0,03%. A 1-2 
años, el 0,06 0,10% requieren plazos supe-
riores a los dos años. El 1 y 1,17% 
años, respectivamente.

• Las cuentas remuneradas, 
0,03%. 

-

• El plan Ahorro 5, que es un producto mixto de ahorro a largo 

exento de tributación. Si bien tiene un límite en la inversión en 
los 5.000 euros. (5)

(5) Expansión. Diario económico. Madrid, 13.11.2019

• PIAS) que permiten 

0,5% anual.
• Las rentas vitalicias, que ofrecen rentabilidades en el entorno 

del 1% 
aportada. Para aquellas personas que vendan un inmueble, 
puede contratarse hasta seis meses después de la operación, con 
un tope personal de 240.000 
como ganancia patrimonial.

• Finalmente, para personas mayores de 65 años que tengan 
una vivienda en propiedad, puede obtenerse una mejora de sus 
ingresos a través de varias fórmulas:
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• La renta vitalicia inmobiliaria, que ofrece la posibilidad 

casa.
• La venta de la nuda propiedad del inmueble, que posi-

vitalicio de la vivienda.
• La hipoteca inversa, que consiste en la percepción de una 

renta vitalicia sin perder la propiedad de la vivienda.
• O la venta de la vivienda con un alquiler garantizado, 

convirtiéndose el propietario en arrendatario, mediante el 
abono de una renta mensual.

• Las , española o internacional, 
que, en su momento, tuvieron un gran atractivo para el inversor 

datos del Banco de España(6), evolucionó de los 390.000 millo-
nes de euros en 2004 hasta los 1.196 en 2019, volumen que se 
acerca al 100% del Producto Interior Bruto de España, lo que nos 

contabiliza realmente todo lo que se debe, que debía incremen-
-

rendimientos que puede propiciar, si no, en lo que es más impor-
tante, si realmente se devolverá a su vencimiento.

(6) Banco de España. ABC Empresa. Madrid, 22.1.2020. Página 10.

Esta multitud de variantes inversores puede requerir en muchas 
asesorar e infor-

mar 
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-
rable crecimiento en España, en la que cuentan con más de 7.000 

-
ras o agencias de valores.

En todo caso, no debe olvidarse que la edad es un parámetro 

siempre la 
cuales serían las en caso de fallecimiento o 

-
dades de Inversión Colectiva no son garantía para la percepción de 

movilidad de las participacio-

de Garantía de Depósitos tiene en España una cobertura limitada 
a 100.000€ 

de inversión. Es evidente que, una buena parte de ellos no se utilizan 
habitualmente, pero nos permitirán tener un horizonte más abierto 

-

tendrán una considerable entidad.
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